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3 Behdrig myndighet

1 Berikning av kort nettoposition

Fraga Svar

1.1 | Ska en kort position i | Nej. Instrument sdsom teckningsrétter, konvertibla obligationer och
finansiella instrument | jimforbara instrument ska inte beaktas.
som ger upphov till en
fordran i icke
emitterade aktier tas
med i berikningen?

1.2 | Hur ska korta Positioner i derivat och behallning av likvida medel ska redovisas pé
positioner i derivat deltajusterad basis, varvid behallningen av likvida medel ska ha delta 1.
beriknas? For att berdkna delta for ett derivat ska investerare ta hansyn till den

aktuella implicita volatiliteten for derivatet och slutkursen, eller det
senaste priset for det underliggande instrumentet. For att berdkna en kort
nettoposition, inklusive eget kapital eller kontantinvesteringar och
derivat, ska fysiska eller juridiska personer beridkna den individuella
deltajusterade positionen i varje derivat som ingar i portfdljen, och
addera eller subtrahera all behéllning av likvida medel, i forekommande
fall.

2 Emitterat aktiekapital

Fraga

Svar

2.1

Ska instrument som ger
en ritt till éinnu inte

emitterade aktier, sisom emitterats av det foretaget, exklusive konvertibla skuldinstrument

teckningsriitter och
BTA/BTU, riknas med i

Nej, det emitterade aktiekapitalet for ett foretag definieras som
summan av alla vanliga aktier och eventuella preferensaktier som

(se artikel 2.1 (h) i blankningsforordningen).
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bolagets emitterade
aktiekapital?

2.2

Ska instrument som har
emitterats och sedan kopts
tillbaka eller 16sts in av
bolaget riknas med i det
bolagets emitterade
aktiekapital?

Ja, samtliga aktier som &r emitterade ska ridknas med, oavsett om
bolaget kopt tillbaka dem eller 16st in dem. Vad géller inlosen av
aktier s anses forfarandet genomfort och aktiekapitalet minskat
forst ndr minskningsbeslutet har registrerats hos Bolagsverket.

23

Ska olika aktieslag tas
med i beriikningen, dven
om inte alla aktieslag ir
upptagna till handel?

Ja, samtliga aktieslag ska tas med. Detta géller saledes bade aktier
som &r upptagna till handel och icke-noterade aktier.

24

Om ett bolag genomfor en
split eller en
sammanliggning av
aktier, utan motsvarande
okning respektive
minskning av
aktiekapitalet, paverkar
detta det emitterade
aktiekapitalet i
blankningsforordningens
mening?

Uppdaterad: 2022-05-
19

Nej, om ett bolag genomfor t.ex. en split eller en sammanldggning
av aktier, utan motsvarande dkning respektive minskning av
aktiekapitalet, fordndras endast aktiernas kvotvirde.

2.5

Fran vilken tidpunkt ska
aktier riknas med i ett
bolags emitterade
aktiekapital?

Enligt svensk ritt anses en 6kning eller minskning av aktiekapitalet
ha skett d& Bolagsverket har registrerat forandringen i
aktiebolagsregistret. Finansinspektionen anser dérfor att
Bolagsverkets register ska anvindas som killa for uppgifter om
bolags emitterade aktiekapital.

Det bor dock noteras att det av kommissionens delegerade
forordning 918/2012, bilaga II artikel 10 punkt 7 framgér att nya
aktier som emitterats till f6ljd av en kapitalokning ska redovisas i
berékningen av det totala emitterade aktiekapitalet fran den dag da
de upptas till handel pa en handelsplats. For det fall nya aktier har
emitterats genom en kapitalokning, och de nya aktierna r av sddant
slag att de ska tas upp till handel, ska de ddrmed rdknas med i det
emitterade aktickapitalet forst nir de ar upptagna till handel.

Om nyemissionen avser ett aktieslag som inte ar upptaget till
handel, t.ex. onoterade A-aktier, ska de nyemitterade aktierna
raknas med i det totala emitterade aktiekapitalet fran och med den
tidpunkt de &r registrerade hos Bolagsverket.

3 Behorig myndighet

‘ Fraga

‘ Svar
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3.1

Hur avgor man till
vilken myndighet en
kort nettoposition i
aktier ska anmailas?

Uppdaterad: 2018-
11-15

Anmalan av en kort nettoposition i aktier ska goras till den behoriga
myndigheten for den mest likvida marknaden. Likviditetsberdkningen
ska goras i enlighet med artikel 16 i Kommissionens delegerade
forordning (EU) 2017/590. Fér mer information om faststillande av
behorig myndighet, se 4ven Esma:s fragor och svar om
blankningsférordningen svar pa fraga 4.10.
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